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THIS ARTICLE HIGHLIGHTS THE LIMITATIONS AND
statistical gaps affecting the services sector, with a par-
ticular emphasis on tourism.

The author reviews the problem of macromagni-
tudes in tourist demand, with respect to both destinations
and origins, macromagnitudes in supply and the macro-
economic variables related to tourism (income, different
price types, exchange rates, and others). Lastly, cyclical
tourism indicators are referred to in application to the case
of the Balearics via a definition of a “reference cycle”.

R E 5§ u M BN

ESTE ARTICULO PONE DE RELIEVE LAS LIMITACIO-
nes y carencias estadisticas que afectan al sector servi-
cios, y particularmente al turismo.

El autor revisa la problemdtica de las macro-
magnitudes de demanda turistica, tanto en sus medidas
de destino como de origen, las macromagnitudes de ofer-
ta y las variables macroeconémicas relacionadas con el
turismo (renta, diferentes tipos de precios, tipo de cam-
bio y otras). En dltima instancia, se refiere a los indica-
dores ciclicos del turismo, aplicdndolo al caso balear a
través de la definicién de un “ciclo de referencia”.
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MACROMAGNITUDES TURISTICAS:
PROBLEMAS E INDICADORES

FRANCISCO SASTRE ALBERTI

(UNIVERSIDAD DE LAS ISLAS BALEARES, ESPANA)

1. INTRODUCCION

L ESTUDIO DEL SECTOR SERVICIOS TROPIEZA CON
unas limitaciones y carencias muy impor-
tantes en materia estadfstica, muy superio-
res por supuesto a las que suelen encon-

trarse en los casos de la industria, la construccién o la agricultura.

En general la medicién y la valoracién del out-
put presenta bastantes problemas, ya que un servicio en pocos
casos es medible en términos fisicos, tiende a ser distinto en
cada caso y generalmente tiene un marcado cardcter cualita-
tivo, que dificulta la comparacién histérica y la valoracién de
muchos de sus avances en términos de produccién.

Asi, el profesor Cuadrado Roura sefiala: «La dimen-
sibn que ha alcanzado el sector servicios y su importancia para
poder comprender muchos de los problemas actuales y futuros de
nuestra economia exige que se lleve a cabo con urgencia un
esfuerzo estadistico mucho mayor que el realizado hasta ahora y
sobre todo que éste sea sistemdtico y que cubra adecuadamente
y con garantia de continuidad las distintas ramas del sector».

2. MACROMAGNITUDES DE DEMANDA
TURISTICA

Las principales macromagnitudes turisticas que
afectan a la demanda son:

Medidas de destino:

* Visitantes en frontera: no se incluyen los excur-
sionistas, trabajadores, cruceros de barco y avién.
¢ Visitantes con excursionistas.

* Turistas alojados en establecimientos turisticos.
¢ Noches en alojamientos turisticos.

* Total noches en el pafs por los turistas extranjeros.
¢ Gasto realizado por los residentes en el extran-
jero en el pais de destino.

Medidas de origen:

* Viajes realizados por los residentes al extranjero.
* Viajes vacacionales realizados por los residentes.
¢ Noches en alojamientos turisticos.

¢ Gasto realizado por los residentes en el extranjero.

¢ También hay datos sobre trfico aéreo interna-
cional.
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Todas estas magnitudes tienen diferentes unidades
de medida, con lo que no son homogéneas y por lo tanto no
son comparables. Asf, por ejemplo, hay que tener presente el
impacto de los viajes diarios. Asf, por ejemplo, O.M.T. en sus
publicaciones da la estadistica de viajeros llegados en fronte-
ra sin excursionistas, y no con excursionistas. Esta diferencia
para algunos paises del tercer mundo puede no ser relevante,
pero en paises de dimensiones elevadas y con economias muy
interrelacionadas (Canadd-EE. UU.), asi como Europa, donde
los viajes motivados por las compras en paises vecinos cuyos
precios son mds reducidos o deportes de un dia (esqui), modi-
fican de forma sustancial el criterio del excursionista con bajo
nivel de gasto. Ademds, todas las definiciones internacionales
no tienen en cuenta los trabajadores que cruzan la frontera a
diario y que representan un volumen elevado.

Por otro lado se dan una serie de problemas prac-
ticos con la llegada de turistas en frontera, en parte por los
grandes flujos de excursionistas, en parte por los problemas
pricticos de medida en frontera especialmente debido al tré-
fico por carretera, algunos paises europeos recogen sélo lle-
gadas en frontera, esa tendencia se puede incrementar en el
futuro con la entrada en vigor del Acta Unica Europea y la
desaparicion fisica de las fronteras, ya que cada vez serd mds
dificil, cara y problemética la cuantificacion de los flujos en
frontera. Para algunos paises el registro de visitantes en fron-
tera y alojados en establecimientos turisticos presenta grandes
diferencias (Hungria 5:1, ltalia, 2,5:1, Espafia 3,8:1).

Otro problema afadido al anterior vendria dado
por el registro de la nacionalidad en lugar de residencia espe-
cialmente con los viajeros que tienen diferente pasaporte del
pais de residencia y de los paises que sélo clasifican por las
nacionalidades del turista.

En cuanto a los turistas alojados en estableci-
miento hoteleros y noches, estas variables excluyen las estan-
cias en casas de amigos, segundas residencias, time sharing,
ademds incluyen campings, albergues, bed & breakfast y otras
formas de alojamiento menos convencionales dependen de los
pafses o regiones.

Otro problema afiadido vendria dado en que las
estancias o noches en establecimientos pueden contar dos o
mds veces a aquellos que utilizan mds de un hotel durante su
visita, cuyo reflejo més claro se da a aquellos paises donde el
touring es una tipologia de viaje comdn como es el caso de
Francia e ltalia.

El método més utilizado para la determinaci6n de
los visitantes o turistas es el de contar todos los que llegan o
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salen de las fronteras, lo que implica que es eficaz y fécil apli-
cado en aeropuertos y en cambio complicado en movimientos
por carretera por los grandes retrasos que provocarfa en épo-
cas punta.

También se utilizan métodos de muestreo, que sir-
ven generalmente de base para célculos de gasto asi como
autocontestacién a un cuestionario, con los errores de mues-
treo que ello comporta. En el caso de noches en estableci-
mientos turisticos o turistas alojados en los mismos la fuente
de informacién procede de los mismos establecimientos o de
los registros de policfa. El principal problema se debe a que
los hoteleros raramente tienen algin incentivo para poner esme-
ro en las cifras, ademds del pénico fiscal, ya que los impues-
tos pueden basarse en estos datos.

Si comparamos los datos entre los paises de ori-
gen y destino (cuadro n.? 1) se observa una divergencia con-
siderable en las cifras correspondientes al Reino Unido como
origen y las que facilitan los diversos destinos. La causa prin-
cipal es la falta de homogeneizacién en los criterios conta-
bles, ya sea que muchos viajes realicen diversas escalas y asi
el registro de viajes por paises de origen son normalmente
inferiores a los llegados por destinos, no reflejando algunos
tipos de turismo como el de negocios, weekend, educativos,
etc., o incluyendo sélo los vacacionales de més de cuatro
noches.

El objetivo basico del registro de los gastos e
ingresos turfsticos suele ser a efectos de la balanza de pagos
y no como valor intrinseco de la variable de demanda turfs-
tica que pasaria a un segundo término, de tal forma que las
divergencias entre los datos de origen y destino se amplian
(cuadro n.2 2); asi, por ejemplo, en Espafia se utiliza con fre-
cuencia como variable ingresos por turismo, los registros de
las operaciones bancarias que reflejan las compras de mone-
da extranjera a no residentes por este concepto, siendo un
problema bdsico el que estas series contabilicen como com-
pras turisticas conceptos que no lo son. Asi, los cambios de
divisas efectuados por viajeros no residentes se aplican
de manera general al concepto de turismo, pudiendo ocurrir
que el viajero no residente pague por bienes o servicios no
turisticos: compras de inmuebles, ayudas familiares, inversio-
nes bursétiles, etc. Ademds el concepto turismo se utiliza como
«cajon de sastre» en el que se depositan cobros y pagos exte-
riores cuya calificaci6n estadistica resufta complicada. También
puede ocurrir el fenémeno contrario al excluir transacciones
que son claramente turisticas, como las entradas de turistas
con pesetas-billete cuya salida puede haber sido clandestina,



CUADRO 1: COMPARACION ENTRE LOS DATOS DEL RENO UNIDO SOBRE VIAJES AL EXTRANJERO Y LOS DATOS CORRESPONDIENTES DE LOS PAISES DE DESTINO, 1988

"PAES DE MAYOR ESTANG DATOS DE. PAS DE DESTIND A L0S DATOS DEL PAS DESTINO
Viajes del Reino Unido a: Viajes Noches Llegadas Noches Viajes/Llegadas Noches
AUSTRIA 762 6.934 753 4213 1,0 1,6
AUSTRALIA 197 9.752 260 12.480 0.8 0.8
CANADA 337 8.257 527 6.814 0,6 1,2
FRANCIA 5.032 39.250 3175 6.196 16 6,3
ALEMANIA 1.329 10.632 1.186 2.559 1,1 42
GRECIA 1.715 25.382 1.790 1,0
ITALIA 1.036 12121 1.819 6.548 06 18
PAISES BAJOS 1.060 5.194 7 1.511 1,5 34
PORTUGAL 1.108 14.293 1.065 5.415 1,0 26
ESPANA 1.828 89.447 7.646 31914 09 28
ESTADOS UNIDOS 1.486 29.869 1.827 21376 08 14
YUGOSLAVIA 652 8.280 673 5.860 1,0 1,4

Fuente: E.LU.

CUADRO 2: COMPARACION ENTRE GASTOS E INGRESOS DEL TURISMO SEGUN DATOS DE LOS PAISES DE ORIGEN Y DESTINO, 1988

VIAJE DE / A DATOS DEL PAIS DE ORIGEN DATOS DEL PAIS DE DESTINO RATIO DE 0 a 10
AUSTRIA A ALEMANIA 3.113 1.941 1,6
FRANCIA A R.U. 454 kY3 14
FRANCIA A EE.UU. 2.388 1.532 1,6
ALEMANIA A AUSTRIA 552 439 13
ALEMANIA A FRANCIA 627 474 1,3
ALEMANIA A ITALIA 396 259 1,5
ALEMANIA A RU. 366 389 09
ALEMANIA A EE.UU. 1.180 1.657 0,7
ITALIA A EE.UU. 4472 1.812 2,5
PAISES BAJOS A EE.UU. 2.952 1.298 2,3
RU. A FRANCIA 535 4117 1,3
RU. A EE.UU. 813 1.378 0,6
EE.UU. A FRANCIA 680 1.297 05
EE.UU. A ALEMANIA 2.035 699 29
EE.UU. A ITALIA 1.258 1.530 08
EE.UU. A RU 1.269 898 1,4

Fuente: E.LU.



viajes organizados por tours-operators extranjeros cuyos cobros
se producen fuera de nuestro pais, etc.

Para desarrollar un conjunto comin de definicio-
nes, asi como un sistema de clasificacién de las actividades
turfsticas armonizado con los sistemas de clasificacion econ6-
mica tradicional, sentando las bases para la creacién de un
Sistema Mundial de Estadisticas del Turismo, se reuni6 bajo los
auspicios de la O.M.T. la «Conferencia Internacional sobre esta-
disticas de viajes y turismo» celebrada en junio de 1991 en
Canadd y cuyos resultados deberfan servir de punto de parti-
da para evitar todos los problemas que afectan a los datos y
magnitudes turisticas.

3. MACROMAGNITUDES DE OFERTA

No s6lo existen diferencias en medicién de las
variables de demanda turistica, sino que otra cuestién no menos
importante es la referida a la oferta de tal forma que no exis-
te uniformidad en los criterios estadisticos para la clasificacién
de los establecimientos turisticos. Si por un lado queda claro
el concepto de hotel a pesar de que no existe una clasifica-
ci6n internacional de los mismos que utilicen criterios de homo-
geneizacion, en el caso de las otras formas de alojamiento,
especialmente apartamentos, es donde se dan las mayores dife-
rencias, ya que las estadisticas oficiales registran los que estn
legalmente reconocidos como tales pero no toda una enorme
casuistica que se da al respecto. En el cuadro nimero 3 se
observa Espafia por comunidades auténomas, donde destaca
que en Andalucfa sélo existen 43.825 plazas, mientras que en
Baleares y Canarias la cifra anterior se triplica, lo que a todas
luces contradice la realidad empirica.

CUADRO 3: APARTAMENTOS

4, VARIABLES MACROECONOMICAS
RELACIONADAS CON EL TURISMO

Una vez examinados los principales problemas
que afectan a las macromagnitudes turfsticas vamos a analizar
cudles son las variables ms relevantes en la determinacién de
fos flujos turisticos. Si atendemos al principio de maximizacién
de la utilidad con una restriccion presupuestaria que presenta
la teorfa neocldsica, tendremos que la demanda para cada tipo
de turismo especifico serd una funcién de todos los precios y
del presupuesto del consumidor, considerando el tiempo de
0Cio como una constante.

La aplicacién préctica de las funciones de consu-
mo se puede establecer a través de los modelos multivariantes,
donde el comportamiento de la variable dependiente se quie-
re explicar a través de las demds variables independientes o
explicativas. La especificacion matemdtica mas utilizada por la
determinacién de la demanda turistica es la exponencial, cuya
transformacidn logaritmica se emplea a menudo porque el mode-
lo multiplicativo le corresponde el supuesto de elasticidad cons-
tante, siendo posible de esta forma determinar la elasticidad-
precio, la elasticidad-renta y la elasticidad cruzada.

Las variables dependientes mas utilizadas son el
ndmero de turistas y el gasto. En cada caso se utilizan las esta-
disticas de las mencionadas anteriormente que poseen un mayor
grado de confianza, asi como las que sean homogéneas y lo
suficientemente largas para poder aplicar los diversos contras-
tes estadisticos de validacién de resultados.

En cuanto a las variables independientes que influi-
rén a los movimientos turisticos, las fundamentales son:

COMUNIDADES ! 2 3 ‘ 5

AUTONOMAS NUM. PLAZAS NUM. PLAZAS NOM. PLAZAS N'UM. PLAZAS  NUM. PLAZAS
ANDALUCIA 2.104 7.174 5.044 14.802 5.738 21.355 121 494  13.007 43.825
BALEARES 11.976 40.137 16.945 49.142 11.730 32.402 150 450  40.801 122131
CANARIAS 10.735 33.414 22.025 70.442 10.669 30.133 0 0 43.429 133.989
CATALUNA 6.919 30.473 5.845 23.888 2.583 9.946 288 648 15635 64.955
TOTAL 35.077 124.997 53.863 172.847 33.387 103.004 668 1.876 122,995 402.724

A nivel internacional la disparidad todavia es
mayor, ya que en la oferta hotelera pueden incluirse o no mote-
les, albergues, ciudades de vacaciones, etc., asi como paises
que no facilitan informacién sobre plazas de campings y apar-
tamentos.
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¢ Renta: En el caso de predomino del turismo
vacacional, la macromagnitud que mejor se adap-
ta desde un punto de vista teérico es la renta per-
sonal disponible per cdpita, ya que a mayor o
menor renta, mayor o menor capacidad de com-



pra de bienes y servicios entre los cuales se encuen-
tra el turismo. En cambio si el turismo mayorita-
rio es el de negocios la macromagnitud que expli-
ca mejor la demanda serd la renta nacional per
cépita, El signo esperado serd siempre positivo.

* Precios propios: En el turismo internacional hay
dos componentes basicos del precio, aquellos cos-
tes para alcanzar el destino (bdsicamente trans-
porte) y los que se soportan mientras se estd en
el pais de destino, por lo tanto podemos desglo-
sarlo en:

— Precios relativos del pais de destino al emisor
cuya construccién se realizard de la siguiente

forma:
Precios relativos . fndlxd:ipo de cf'nmbio $
delpas destino. _ - C-pafs desino - moneda pals rgen especo
respectopals [ P.C.paisemisor fndice tipo de cambio
emisor moneda pafs destino respecto $

El signo esperado serd negativo, lo que reflejard
que los incrementos/disminuciones de la demanda turistica se
darén como consecuencia de una disminucién/aumento de los
precios relativos del pafs destino respecto al emisor.

— Precios del transporte: El coste del transporte
puede medirse usando las tarifas aéreas mds repre-
sentativas entre los puntos de origen y destino
para el trafico aéreo y tarifas representativas para
el barco y/o coste del petréleo para el transpor-
te por carretera.

Ademés de las dos variables representativas de los
precios propios, en los tipos de turismo donde el package
(incluye transporte, alojamiento y otros servicios del tour-ope-
rator) es la forma predominante de adquisicién de fas vaca-
ciones, el precio de los package serd también una variable
influyente en la demanda.

— Tipo de cambio: La variable tipo de cambio
del pais destino respecto al emisor se utiliza tam-
bién como variable explicativa independiente de
los precios relativos al estar los consumidores
mejor informados y ser mds sensibles a las varia-
ciones en los tipos de cambio que a los del coste
de la vida para los turistas en los paises de des-
tino.

— Precios de los productos sustitutivos: La teo-
ria econémica nos indica que los precios de los
productos sustitutivos pueden ser un componente

importante de la demanda. Asi, los turistas poten-
ciales suelen comparar el precio de las vacacio-
nes en los diferentes destinos en el momento de
tomar la decision de viajar. Como en el caso
de los precios propios las variables utilizadas fre-
cuentemente seran:

— Precios relativos de los paises competidores:
para cuya elaboracion es necesario calcular en
primer lugar el precio relativo de cada pais com-
petidor respecto al emisor:

Precios relativos Indi::ipo de gmbio
del paiscompe, _ 1P C.pafs compet. - moneda pafsorigen respecto
respecto pafs [P, C. pafs origen Tndice tipo de cambio
emisor moneda pafs compet. respecto $

Una vez obtenidos los precios relativos de cada com-
petidor, es necesario construir un indice ponderado.
P (competidores) = w, P, + w, P, + ... + w, P,

Para las otras dos variables representativas coste
del transporte hacia los paises competidores, asi como los pre-
cios de sus packages, se deberd realizar otro indice pondera-

do que recoja los valores de los diferentes precios obtenidos
para cada pafs competidor.

— Variables retardadas: Cuando se trabaja con
series temporales, las relaciones entre variables hay que con-
siderarlas en un contexto dindmico en el que existen efectos
desplazados, que se presentan con menor intensidad cuanto
mayor es el retardo. En las series explicativas del comporta-
miento de |a demanda turistica los retardos en la variable expli-
can la resistencia al cambio, el fenémeno de las repeticiones
en los volimenes turisticos o una rigidez en la oferta.

— Otras variables que influyen en la determina-
cién de la demanda serian, en primer lugar, la actividad pro-
mocional que vendria determinada por el gasto realizado en
el pais destino y cuya principal dificultad estriba en la obten-
cion de datos relevantes. Por otro lado, también puede incidir
una variable tendencia que nos indique los cambios en la popu-
laridad de un destino sobre un periodo considerado como con-
secuencia de cambios en los gustos del consumidor.

Los andlisis empiricos realizados indican que el
factor més relevante es sin lugar a dudas la renta personal dis-
ponible con o sin retardo, fo que implica que en términos
generales los flujos turisticos estardn directamente relacionados
con los niveles de renta, siendo también representativos los
precios relativos, aunque para casos particulares las otras varia
bles examinadas también son relevantes.
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5. INDICADORES CiCLICOS DEL TURISMO:
EL CASO DE BALEARES

El objetivo principal del andlisis de coyuntura es
la investigacién de las leyes o regularidades que gobiernan las
fluctuaciones econémicas y a partir de ellas inferir el com-
portamiento futuro de las variables econémicas.

Dada la importancia que tiene para la economia
balear la evolucién del sector turistico, donde més de un 54%
de la producci6n tiene como origen los sectores relacionados
directa o indirectamente con el turismo, un andlisis del com-
portamiento ciclico del sector, asi como de los indicadores que
pueden ser significativos en la interpretacién de su evolucién,
son vitales para el desarrollo de toda la actividad productiva
de la regi6n.

Puesto que como acabamos de ver, el fenémeno
econémico que pretendemos estudiar es el de la evolucién
ciclica del sector turistico balear, proponemos observar el com-
portamiento de un conjunto de indicadores que creemos que
son significativos por la estrecha relacién que pueden tener
con el fenémeno a observar. Estos indicadores pueden agru-
parse segun tres dmbitos de influencia sobre el fenémeno turfs-
tico: internacionales, nacionales y regionales.

En cuanto a los indicadores internacionales de
forma habitual se incluye la renta como variable explicativa
de la demanda turistica al estar directamente relacionada con
la capacidad de compra de bienes y servicios, entre los cua-
les se encuentra el turismo. Por lo tanto, los indicadores de
actividad econémica de los paises emisores tendrdn teérica-
mente una considerable influencia en las oscilaciones de la
afluencia turistica.

Las variables nacionales también tendrén influen-
cia en las corrientes turisticas, asi los precios relativos corre-
gidos por el tipo de cambio nos indicardn el nivel de com-
petitividad y los indicadores de consumo y demanda también
serdn sensibles a la afluencia turistica. Por (ltimo, no cabe
ninguna duda que al estar la economia balear muy especiali-
zada en los sectores turisticos, los indicadores de actividad y
de consumo también estardn directamente relacionados con las
entradas de turistas.

Se trata, pues, de estudiar la sensibilidad ciclica
de la bateria de indicadores propuestos, con el objetivo de
medir, prever e interpretar las fluctuaciones a corto plazo del
sector turistico y sus puntos de giro.

La metodologia utilizada se basa en la definicién
de un Ciclo de referencia que ha de ser representativo de la
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actividad del sector turistico. Se trata de determinar los pun-
tos criticos que permiten detectar las fases depresivas y las
fases expansivas de dicha actividad.

La determinacién de estos puntos criticos del ciclo
de referencia, permiten clasificar el resto de indicadores —sobre
los que también se calculan los puntos de giro— en funci6n
de los desfases que presentan al ser comparados con el ciclo
de referencia. Asi pues, los indicadores serdn clasificados como
adelantados, coincidentes y retrasados.

Los indicadores coincidentes presentan desfases
en sus puntos de giro con relacién a los del ciclo de referen-
cia de entre —3 y 3 meses. Por tanto estos indicadores mues-
tran movimientos generales similares a los del ciclo de refe-
rencia.

Los indicadores retrasados pueden servir de con-
firmacién de las fluctuaciones detectadas con los otros tipos
de indicadores {son los que presentan un desfase de 3 meses
0 mds).

Por ditimo, los indicadores adelantados anticipan
los puntos criticos de la actividad turistica representada por el
ciclo de referencia. Son, pues, los més relevantes en cuanto
que permiten hacer predicciones a corto plazo de las fluctua-
ciones del fenémeno considerado. Nos proporcionarén, por
tanto, una sefial anticipada de los cambios de la actividad turis-
tica (desfase de —3 meses o0 mas).

Segiin lo expuesto hasta aqui, la primera tarea a
realizar serd la definicién del ciclo de referencia y el célculo
de sus puntos de giro que nos dard lo que Ilamaremos la cro-
nologfa de referencia. En segundo lugar, se obtendrdn también
las cronologfas de todos los indicadores propuestos que, com-
parados con la cronologia de referencia, nos permitirén clasi-
ficarlos en alguno de los tres tipos de indicadores menciona-
dos o en un cuarto grupo de indicadores no relacionados
ciclicamente con el de referencia.

La obtencién de los puntos de giro de cada uno
de los indicadores se ha realizado calculando la tasa de varia-
cién anual (T,,,,) de la serie desestacionalizada y suavizada
(XII-ARIMA).

Se ha utilizado como ciclo de referencia el nime-
ro total de turistas extranjeros llegados a los aeropuertos de
las islas durante el periodo 1980-1991, observindose de una
forma clave tres ciclos, el primero comprende entre enero de
1981 y agosto de 1982, con un mdximo en abril-mayo de 1981,
que sefala la recuperacién turistica después de la crisis de los
afios setenta. El segundo perfodo estd comprendido entre octu-



bre de 1983 y enero de 1985, con un mdximo en agosto de
1984, que indica el punto de inflexi6n que produjo fa crisis
britdnica de 1985 y el incremento de los precios turfsticos espa-
ciales del mismo periodo. Por dltimo, el tercer ciclo y el mis
acusado corresponde al periodo comprendido entre enero de
1985 y marzo de 1990, con una punta en julio-agosto de 1986,
con unas tasas de crecimiento y de decrecimiento muy eleva-
dos que nos informan de la expansion y posterior depresi6n del
turismo internacional motivada por la recesibn econémica
del Reino Unido, incremento de los precios relativos de Espania
con respecto a los paises emisores y un cierto cambio en los
puntos de consumo turistico del producto «sol y playa».

Del andlisis comparativo de treinta y cinco in-
dicadores con el ciclo de referencia, se han obtenido diez indi-

cadores coincidentes, cuatro retrasados y once adelantados.

Los indicadores regionales de ocupacién por sec-
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tores y de viviendas acabadas y proyectos visados son coinci-
dentes con el ciclo de referencia y adelantados los referentes
a desempleo por sectores y conferencias telefénicas, asi como
viviendas iniciadas.

En cuanto a los indicadores nacionales que pre-
sentan alguna pauta ciclica relacionada con el ciclo de refe-
rencia son todos ellos coincidentes, concretamente matricula-
ci6n de vehiculos, ventas en grandes almacenes, pernoctaciones
hoteleras y el indice de produccién industrial.

Finalmente, los indicadores referidos al Reino Unido
son adelantados al indice de produccién industrial, fos precios
relativos del Reino Unido con respecto a Espafia y el tipo de
cambio, y retardados ventas al detall. Por otro lado, los refe-
ridos a Alemania son adelantados el tipo de cambio y retar-
dados las ventas al detall y los precios relativos de Alemania
con respecto a Espaia.
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